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e Enerji fiyatlari neden artiyor?

e Artan fiyatlar enerji ithal ve ihrac eden lilkeleri nasil etkiliyor?

e Artan fiyatlar karsisinda yapilabilecekler ve piyasalardaki beklentiler nelerdir?

GiRiS

Artan enerji fiyatlar1 bir stiredir hem diinya hem
de Tirkiye giindeminde kendine yer edinmis du-
rumdadir. Bir emtiada artan fiyatlar digerlerine de
sigramakta ve domino etkisiyle tiim piyasalarda his-
sedilmektedir. Artan fiyatlar basta Avrupa ve Asya
tilkeleri gibi ithalat¢t piyasalarda santral kapanma-
larindan sanayi iretiminin durdurulmasina varan
ciddi sorunlara yol agarken ihracat¢i piyasalarda ise
farklilagan etkilere neden olmaktadir. Bu perspektifte
enerji fiyatlarindaki artisin nedenlerine deginildikten
sonra artan fiyatlarin enerji ithalatcist ve ihracatgist
tilkeler tizerindeki etkileri incelenmektedir. Ayrica
artan fiyatlara kargi yapilabilecekler ve piyasalardaki

beklentiler ele alinmaktadir.

ENERJi FIYATLARINDAKI

ARTISIN NEDENLERI

2020’nin basindan 2021’in yaz dénemine dek koro-
naviriis (Covid-19) pandemisinin etkisiyle enerji talebi
biiyiik 6l¢tide azalirken basta petrol ve dogal gaz olmak
tizere enerji fiyatlarinda ciddi gerilemelere yol agmis-

ur. Diisen fiyatlar kargisinda hidrokarbon tireticileri de
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enerji sirketi yatirimlarini azalemig veya askiya almugtir.
2020in ikinci ¢eyreginde asilama calismalarinin yay-
ginlagmaya baglamastyla Asya tilkeleri basta olmak tize-
re diinyanin pek ¢ok noktasinda pandemi kisitlamalari
gevsetilmeye baglanmis, aligveris merkezleri, otel, resto-
ran, kafe ve is merkezlerinin yeniden agilmasiyla ticari
faaliyetler canlanmigtir. Kisitlamalarin gevsetilmesiyle
enerji talebi artg trendine girerken piyasalardaki arz
mikeart ise talebi kargilamakta yetersiz kalmigtir. Salgin
oncesi kogullara doniise 2021 yazinin mevsim normalle-
rinin tizerinde seyreden sicaklar1 da eklenince enerji ta-
lebinde kaydedilen artis ivme kazanmis ve titketim bek-
lenenin tizerinde gergeklesmistir. Bunun yaninda iklim
degisikligiyle miicadele kapsaminda elektrik tiretiminin
karbondan arindirilmasi ¢alismalart da unutulmamali-
dir. Hem iilkeler hem de enerji sirketleri pandemi ko-
sullarini firsata doniistiirme diistincesiyle yatirimlarini
yenilenebilir enerji kaynaklarina kaydirmistr. Ancak
kurulu giiclerin iyi planlanmadan karbonsuzlastirilmas:
ve yenilenebilir kaynaklardan elekerik tiretimine agr-
lik verilmesi riizgar, giines sinlar1 ve yagislarin yetersiz
kaldig1 yerlerde ve dénemlerde fosil yakitlarin talebinde

anormal artiglarla sonuglanmustir.

2013’te {zmir Ekonomi Universitesi Isletme Fakiiltesi Uluslararas: Iliskiler ve Avrupa Birligi Bolimirnde lisans egitimini tamamlamis, 2016'da ayni
tiniversitenin Sosyal Bilimler Enstitiisi'nden Siirdiiriilebilir Enerji alaninda yiiksek lisans derecesini “European Energy Union: A Further Step ahead or
Reorganization?” isimli tez ¢aligmas ile almigtir. Doktora egitimine Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Uluslararasi Iligkiler programinda devam
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Pandemi kosullarinda diisen fiyatlardan yararla-
narak ucuz petrol ve dogal gaz ile depolarint dolduran
tilkeler anormal yaz sicaklar1 sonucunda artan talep
kargisinda stoklara yonelmistir. Bu yoneliste diinya-
nin farkli noktalarinda ortaya ¢ikan yeni koronaviriis
varyantlarinin etkisi biiyiiktiir. Ulkeler salginin yeni
varyantlarla siddetlenerek devam edecegi,' karantina
onlemlerinin tekrar uygulanabilecegi ve bu sebeple
talebin pandemi oncesi kosullara dénmesine disiik
bir ihtimal verdigi icin diisiik fiyatlarin bir siire daha
devam edecegi beklentisiyle hareket etmistir. Ancak
beklentiler gerceklerle ortiismemis, yeni varyantla-
ra ragmen c¢ok sayida hiikiimet i¢ baskilar karsisinda
pandemi 6nlemlerini biiyiik 6l¢iide kaldirmis ve ta-
lepte beklenmeyen bir artig ortaya ¢ikmugtir. S6z ko-
nusu talep yigilmasi yeniden depolarin doldurulmasi
vakti geldiginde ise rekor diizeyde fiyat artisina neden
olmustur. Gelinen noktada Avrupa genelinde bir 6n-
ceki yilin ayni déneminde yiizde 94 olarak kayitla-
ra gecen dogal gaz stoklar ylizde 72’ye gerilemistir.
Soz konusu oran son on yilin ortalamasi olan yiizde
85’in de alunda kalmasinin yani sira kigin soguk ge-
cecegi beklentisiyle piyasalarda panik havasini ortaya
¢tkarmakrtadir.” Bu dogrultuda Avrupanin 6nde ge-
len dogal gaz piyasalarindan Hollandali TTFde (Tit-
le Transfer Facility) gegen yilin ayni doneminde 15
avro/megawatt saat (MWh) olan dogal gaz fiyatlari
1 Ekim'de 100 avro/MWh’i agmusur.® Diger bir ifa-
deyle 1.000 metrekiip basina 6denmesi gereken mik-
tar yaklasitk 1.200 dolar olmustur. Fiyat arusinin bii-
yikligiint gérmek adina Avrupa iilkelerinin 2019°da
1.000 metrekiip Rus gazi igin ortalama 200 dolarin

altinda 6deme yapugini haurlatmakta yarar vardir.

1. Ornegin Delta varyantunin énceki koronaviriis varyantlarina kiyasla iki kat
daha bulasict oldugu, asilanmis bireylerde bile daha fazla bulasa yol acug1 ve
hastaneye yatma oranlarinin daha yiiksek goriildtigii bilinmektedir. Daha fazla
bilgi i¢in bkz. “Dalta Variant: What We Know about the Science”, U.S. Cen-
ters for Disease Control and Prevention, 26 Agustos 2021, www.cdc.gov/coro-
navirus/2019-ncov/variants/delta-variant.html, (Erisim tarihi: 4 Ekim 2021);
“Tracking SARS-CoV-2 Variants”, WHO, 22 Eyliil 2021, www.who.int/en/
activities/tracking-SARS-CoV-2-variants, (Erisim tarihi: 4 Ekim 2021).

2. Nora Buli ve Nina Chestney, “On the Cusp of Europe’s Winter Season,
Gas Storage Hits 10-yr Low”, Reuters, 23 Ekim 2021.

3. Javier Blas, Twitter, 1 Ekim 2021, https://twitter.com/JavierBlas/sta-
tus/1443824917720489984, (Erisim tarihi: 1 Ekim 2021).

Tiikettigi dogal gaz1 biiyiik 6lcide sivilagtirilmug
dogal gaz (LNG) olarak ithal eden Asya Pasifik tilkele-
rinin en 6nemli piyasalarindan JKM'de (Japan-Korea
Marker) gaz fiyatlar1 30 Eyliil itibartyla tiim zamanla-
rin rekorunu kirarak 35 dolar/MMBtu'ya yaklagmis,*
Amerikan Henry Hub'inda ise son on yilin en yiiksek
seviyesi olan 6 dolar/MMBtu'ya ulagilmistir.>®

Son olarak dogal gaz fiyatlarindaki artig petrol ve
komiire olan talebi de artirmakta, bu ise her iki emti-
ada da arz yetersizligine ve fiyatlarinda yukar: yonli
sert hareketler goriilmesine neden olmaktadir. Brent
petroliin varil fiyatt 2014’ten bu yana ilk kez 80 do-
lar sinirina yaklasmisken kdmiir fiyatlari ise 2011°deki
130 dolar/tonluk rekorunu asarak 218 dolar/tona

ulagmustir.”

ARTAN FiYATLARIN

ENERJI ITHALATCISI VE iHRACATCISI
ULKELER UZERINDEKI ETKILERI

Petrol fiyatlarindaki artis tiim petrol ithalatgisi tilkeleri
dogrudan etkilerken dogal gaz fiyatlarindaki artis ise
bazi tilkeleri digerlerine gore daha hizli ve sert etki-
lemektedir. Artan gaz fiyatlarindan en fazla etkilenen
tilkeler dogal gaz ithalat bedellerini gazin gazla rekabet
ettigi serbest piyasa kosullarinda, spot LNG piyasa-
larinda veya hibrit fiyat formiilli® kontratlarla belir-
leyen iilkelerdir. Avrupa tilkeleri enerji piyasalarinin
liberallestirilmesi ¢aligmalari kapsaminda 2000’lerin
bagindan bu yana dogal gaz ithalaunda gazin gazla re-
kabet ettigi fiyatlandirma usuliinti kullanan tilkelere
ornektir. Tiikettigi dogal gazi uzun dénemli ithal eden
tilkeler ise genellikle dogal gazdaki anlik fiyat artisla-
rindan daha yavas etkilenmektedir. Dogal gaz talebi-

4. Stephen Stapczynski, “Asian LNG Price Soars to Record-High on Com-
petition for Fuel”, Bloomberg, 30 Eyliil 2021.

5. Kargilagtirma yapilabilmesi agisindan 1 MMBtu = 28,263682 metrekiip
dogal gaza esittir. Buna gdre 1.000 metrekiip dogal gazin fiyau JKM'de
yaklagik 1.238 dolar iken Henry Hub'da ise yaklagik 170 dolardur.

6. “Natural Gas (Henry Hub)”, Markets Insider, 30 Eylal 2021, hteps://
markets.businessinsider.com/commodities/natural-gas-price, (Erisim tari-
hi: 30 Eyliil 2021).

7. “Markets”, Trading Economics, https://tradingeconomics.com/commo-
dity, (Erisim tarihi: 1 Ekim 2021).

8. Hibrit fiyat formiillii dogal gaz kontratlarinda genellikle spot dogal gaz
piyasast fiyatlart ve petrol fiyatlar: dikkate alinmakeadir.
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nin biiyiik bir kismini petrol fiyatlarina endeksli uzun
dénemli kontratlarla karsilayan Turkiye (2020'de bu
oran yiizde 83 idi) fiyat artiglarinin daha uzun siirede
yansimasinin beklendigi tilkelerden biridir.

Artan dogal gaz fiyatlar1 Avrupa tilkelerinde elekt-
rik fiyatlarina yansimakta ve faturalarin zamlanmasina
neden olmaktadir. Oyle ki 2021’in basindan bu yana
elekerik fiyatlari Ingiltere’de ytuzde 340, Almanyada
yiizde 200, Italyada yiizde 220, Ispanyada yiizde 266
ve Fransada yiizde 185 artmistr.’

Yetersiz arz ve beraberinde artan fiyatlar ithalat-
¢t iilkelerde yer alan bagta enerji sektdrii olmak tizere
enerji yogun ¢ok sayida {ireticinin/sanayicinin ireti-
mini durdurmasina ve hatta iflas etmesine neden ol-
maktadir. Ingiltere basta olmak iizere pek gok Avrupa
tilkesinde sanayiciler zor durumda iken kiiresel enerji
tiiketiminde bast ¢eken Cin'de ise ulusal elektrik idare-
sinin tiiketimi kontrol edebilmek adina habersiz elekt-
rik kesintileri uyguladigi bilinmektedir. Soz konusu
kesintiler 100 milyondan fazla hanenin yani sira iireti-
cileri de etkilemekte, bazi fabrikalari durma noktasina
getirmekte, cadde ve sokaklarda yanmayan lambalar
ile trafik 1siklar1 kaos ortami1 olusturmaktadir.'® Elekt-
rik tiretiminin yaklagik yiizde 57’sini komiirden karsi-
layan Cinde komiir tedarikinin hizla azalmasi panige
neden olurken hiikiimet her ne fiyattan olursa olsun
talebin kargilanmasi yoniinde talimat vermisgtir."!

“Seyl devrimi” ile birlikte enerji ithalatcist pozis-
yonunu enerji ihracatgist olarak degistiren Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) talep ettigi enerjiyi karsila-
mak adina Avrupa ve Asya iilkelerinin tedarikg¢ilerine
ihtiya¢ duymasa da sz konusu tilkelerin de aralarinda
yer aldig1 piyasalarda meydana gelen fiyat degisiklikle-
rinden etkilenmektedir. Brent petrol fiyatindaki artis
WTTI (West Texas Intermediate) petroliiniin de fiyatini

artirmakta ve bu durum akaryakit iiretim maliyetleri-

9. Nuran Erkul Kaya, “European Gas Prices up by 600%, Coal by 265%
Driven by Supply Shortage”, Anadolu Ajansi, 30 Eyliil 2021.

10. “China’s Coal Shortage Means Higher Prices for the World”, Bloom-
berg, 29 Eyliil 2021; Saadet Firdevs Apari, “Cinde Elektrik Kesintileri 100
Milyon Kisiyi Etkiledi”, Anadolu Ajansi, 29 Eyliil 2021.

11. Alfred Cang, “China Orders Top Energy Firms to Secure Supplies at all
Costs”, Bloomberg, 30 Eyliil 2021.

nin katlanmasina neden olmaktadir. Tiim bunlar akar-
yakit fiyatlarina yansimakta ve ABD genelinde huzur-
suzluga yol agmaktadir.

Artan gaz fiyatlari Avrupa tilkelerinin en biiyiik
dogal gaz tedarikgisi olan Rusyada ise farkli sonuglar
ortaya ¢ikarmaktadir. Son yillarda hayata gegirdigi do-
gal gaz sivilastirma terminalleri projeleriyle en biiyiik
dordiincti LNG iireticisi ve ihracatgist olan Rusya ar-
tan LNG fiyatlarindan faydalanmak adina Asya tilke-
lerine yapug: ihracati 6ncelemektedir. Uzun dénemli
kontratlarinin talebi karsilamada yetersiz kalmasi bas-
ta Cin olmak {izere Asya iilkelerini spot piyasalardan
LNG ithal etmeye yoneltirken bu durum Rusya gibi
LNG tedarikgileri icin firsat haline gelmektedir. Yiik-
sek miktarda LNG ithal eden ve yeniden gazlastirma
terminallerine yenilerini eklemeyi hedefleyen Cin,
Japonya, Giiney Kore ve Tayvan gibi tilkeler Rus gaz
sitketleri icin son derece 6nemli pazarlardir.'* Bunun
yaninda artan ulusal talep de Rusyanin i¢ piyasaya
aktarilan gaz miktarini arturmasina neden olmakta ve
bu da Avrupa piyasalarina yonelik arzin azalmasina yol
agmaktadir. Ayrica Rus dogal gaz devi Gazprom’un
Avrupa ilkelerini Kuzey Akim 2 projesinin agiligini
hizlandirmak ve lisans siirecini lehine gevirmek icin

gaz kesintisiyle sinadig da diisiintilmektedir."

FiYAT ARTISLARINA KARSI
YAPILABILECEKLER VE

PiYASALARDAKI BEKLENTILER

Artan fiyatlarla miicadele konusunda kisa vadede ya-
pilabilecekler oldukga sinirli iken orta ve uzun vade
icin uygulanabilecek yontemler daha ¢esitlidir. Enerji
ticaretinde kullanilan kontratlarin fiyatlandirma usul-
lerinin gozden gecirilmesi bagvurulabilecek ilk yon-
temdir. Serbest piyasa kosullarinda gazin gazla rekabe-
ti sonucu ortaya ¢ikan fiyatlamalarin tek tercih olarak

12. Vitaly Yermakov, “Big Bounce: Russian Gas Amid Market Tightness”,
OIES, (Eylil 2021), www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploa-
ds/2021/09/Russian-gas-amid-market-tightness.pdf, (Erisim tarihi: 28
Eyliil 2021).

13. Biigra Zeynep Ozdemir Dascioglu, “Kuzey Akim 2: Almanya’yt ABD
ve Rusya Arasinda Sikistiran Boru Hatu”, SETA Perspektif, Sayi: 318,
(Eyliil 2021).
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kullanilmamasi ve ithalatin uzun dénemli kontratlarla
desteklenmesiyle yapilan 6demelerin daha 6ngoriilebi-
lir olmast saglanabilir. Avrupa 6rneginde oldugu gibi
sezonluk artan taleplere karst uzun siireli kontratlar
daha az maliyetli olabilir.

Depolama teknolojilerinin  gelistirilmesi, petrol
ve dogal gazin yani sira elektrigin de depolanabilme-
si arz glivenliginin korunmasina fayda saglayabilecek
diger bir yontemdir. Mevcut petrol ve dogal gaz depo-
lama alanlarinin artirilmast, talep edilenden daha fazla
kaynagin depolanmasi, yeri geldiginde ihtiyag fazlasi
kaynagin yeniden ithal edilebilecegi kosullarin hukuki
ve teknolojik a¢idan olusturulmast 6nemlidir.

Elektrik enerjisi kurulu giictiniin iyi planlanmasi
bir diger 6nemli yontemdir. Iklim degisikligi ile mii-
cadele adina ayrinuli talep tahminleri ortaya koyul-
madan kurulu giiciin baz yiik' olusturan kémiirden
arindirilmast elekerik kesintilerine davetiye ¢ikar-
maktadir. Elektrik kesintileri ise sosyal ve ekonomik
hayata dogrudan tehdit olusturmaktadir. Mevcut du-
rumda kémiir ve dogal gaz santrallerinin giines 1sinla-
rinin yetersiz oldugu, riizgarin esmedigi ve kurakligin
s6z konusu oldugu dénemlere hazirlik adina kurulu
glicte yer almasi mutlak suretle gereklidir. Baz yiikii
tistlenmesi adina komiir yakitli santrallere alternatif
olarak niikleer enerji santralleri kurulu giice eklene-
cek ilk segeneklerden biri olmalidir. Diger bir ifadeyle
kapatilan kémiir santrallerinin yerine giivenlik 6n-
lemlerinden emin olunan niikleer enerji santralleri-
nin alinmasi 7/24 kesintisiz elektrik {iretimi icin son
derece faydali olacaktir.

Enerji talebini azalemak yiiksek fiyatlarla miica-
delede bagvurulabilecek yéntemlerden bir digeridir.
Enerji verimliliginin artrilmasiyla enerji titketiminin

azalulabilecegi ve enerji fiyatlart tizerindeki baskinin

14. Baz yiik santralleri minimum elektrik talebini kargilamak icin 7/24
kesintisiz ¢alisan santrallerdir. S6z konusu santraller bityiik olgeklidir ve
optimum seviyelerde calisarak maliyet verimliligi ve giivenilirlik saglarlar.
Bazilart agirlikli olarak kémiir yakitl termik santraller ve niikleer enerji
santralleridir. Giines ve riizgar gibi yenilenebilir kaynaklar hava kogullarina,
mevsimsel degisikliklere bagli olarak farkli kapasitelerde ve kesintili iiretim
yapmalari nedeniyle baz yiik olarak tercih edilmezler. Daha fazla bilgi i¢in
bkz. “9.1. Base Load Energy Sustainability”, Department of Energy and
Mineral Engineering — Penn State University, https://www.e-education.psu.

edu/eme807/node/667, (Erisim tarihi: 4 Ekim 2021).

hafifletilebilecegi bir gercektir. Verimliligin artiril-
masi ve enerji titketiminin azaltlmasi adina tasarruf
calismalarina hiz verilmesi énemlidir. Binalarda 1st
yaliuminin zorunlu tutulmasi ve enerji verimliligi
yiiksek elektronik cihazlarin/ekipmanlarin kullanil-
mast enerji verimliligi ve tasarrufu i¢in uygulanabile-
cek ilk yontemlerdir.

Aragtirma-gelistirme (Ar-Ge) calismalarinin ¢o-
galulmasi, elektrik depolama teknolojilerinin yaygin-
lagtirilmasi, yesil hidrojen kullaniminin arurilmas,
ulagim teknolojilerinde yenilenebilir yakitlt motorlara
oncelik verilmesi de uzun vadede artan enerji fiyatla-
rina karsi alinabilecek 6nemler arasinda siralanabilir.

Koronaviriis salgininin heniiz baslarinda azalan
taleple gerileyen fiyatlardan yararlanan iilkelerin bu
donemde karli ¢ikacagy distintilmektedir. Depolarini
gdrece ucuz petrol ve dogal gaz ile doldurabilen ilkeler
talebin ve fiyatlarin artmasina karst hazirlik yapmistr.
Ancak Avrupa iilkeleri 6rneginde oldugu gibi stoklari-
nin doluluk oranlart 6nceki yillara gore diisiik seviye-
lerde seyreden tilkelerin artan fiyatlardan etkilenmesi
kaginilmazdir. Artan fiyatlarin ithalatci tilkelerde cari
acik tizerinde ciddi baski olugturmast beklenmektedir.
Dahast kis mevsiminin sert gececegine yonelik tah-
minler 2022’nin ilk yarisinda enerji fiyatlarinin yeni
rekorlara imza atabilecegi diisiincelerine neden olur-
ken OPEC+ ittifakinin artan talebe ragmen petrol ar-
zint daha fazla artrmama konusundaki isrart da fiyat-
lar iizerinde bask: olusturmaya devam etmektedir. Bu
dénemde artan talebi karsilamakta zorlanan iilkelerde
enerji yoksullugu artarken kisa vadede elektrige ve
1isinma ya da pisirme amacli dogal gaza erisim oranla-
rinin azalmast muhtemeldir. Bu durumun iyi yonetile-
memesi ve uzun stirmesi halinde s6z konusu iilkelerde
halk arasinda ciddi memnuniyetsizlige yol agabilecegi
ve i¢ karigikliklara neden olabilecegi unutulmamalidir.
Ornegin Cinde simdiden 100 milyondan fazla kisinin
elekerik kesintilerine maruz birakilmasi halk arasinda
ciddi rahatsizliklara yol agmaktadir.

Fiyat aruglarindan iklim degisikligiyle miicade-
le ¢abalarinin da etkilenmesi beklenmektedir. Dogal

gaz fiyatlarindaki artig halihazirda kiiresel 1sitnmay:
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yavaglatma amagcli calismalarin merkezinde yer alan
cok sayida komiirden gaza gecis (gas-to-coal switching)
projesinin askiya alinmasina neden olmustur. Dogal
gaz talebini karsilamakta giiclitk ceken Ingiltere gibi
bazi iilkelerde atil durumda olan komiir yakitl termik
santrallerin yeniden kullanima alindig1, Cin'in ise ko-
mir termik santrallerinden elektrik Giretimine agirlik
verdigi bilinmektedir.

Pek ¢ok iilkede yenilenebilir enerji santrallerinin
planlananin altinda tiretim performanst sergilemesi de
yenilenebilir kaynaklarin giivenilirliginin sorgulanma-

sina neden olmaktadir. Gliniimiizde yaygin olarak kul-

lanilan yenilenebilir teknolojilerinde giines 1sinlarinin
yeterli olmadigy, riizgarin esmedigi ve yagislarin diisiik
seyrettigi durumlar yenilenebilir enerji santrallerinin
diisiik performans sergilemesine ve beklenenden daha
az mikearda elektrik {iretmesine neden olmaktadir. Bu
durumun bazi hitkiimetlerin iklim degisikligiyle mii-
cadele calismalarini yavaslatabilecegi ve yenilenebilir
enerji kaynaklar1 yerine niikleer enerji santrallerine
yonelimi arurabilecegi diisiiniiliitken bazilarinin ise
yenilenebilir enerjinin depolama teknolojilerinden
faydalanarak desteklenmesi ¢alismalarina hiz kazandi-

rabilecegi de diistiniilmektedir.
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