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» 2015'te gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gergeklesen ekonomik biiyliimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2016 yilinda Tiirkiye'nin ekonomik biiyiime beklentisi nedir?

GiRiS

2015 yili dérdiincii geyrek biiytimesi, Tiirkiye eko-
nomisine etki eden kiiresel gelismelerin 6n plana ¢ik-
ugt bir donem olmustur. ABD Merkez Bankas’'nin
(FED) faiz artirim karari sonrasinda piyasa {izerin-
deki etkisinde nispeten azalma yasanmistir. Bunun
yaninda Cin’in ekonomik biiyiimesinde yasanan dii-
susler ise kiiresel piyasalar iizerinde etki olusturmaya
devam etmistir. Cin’in son yillarda diinya ticaretinin
kilit bir pargasina déniismesi ve ekonomik biiytime-
sinde yasanan diisiis kiiresel ekonominin ciddi an-
lamda etkilenmesine yol agmugtur.

Cin’'in yan: sira Rusya ekonomisinde yasanan
kotii gidisat, Iran’a uygulanan ambargolarin kaldiril-
mast ve Suriyedeki ¢atismali ortamin devam ediyor
olmasi da kiiresel piyasalar tizerinde etki eden gelis-
meler arasinda gelmektedir. Dis politikada yasanan
bu gelismelerin yaninda 1 Kasim'da yasanan se¢im
stireci de dordiincii geyrekte Tiirkiye'yi etkileyen bir
diger gelisme olmugtur. Kasim ayinda Suriye’ye mii-

dahale sirasinda sinir ihlali yapan bir Rus ugaginin

dustiriilmesi iki tilke arasinda gerginliklerin yasanma-
sina neden olmustur. Bu baglamda Suriye 6zelinde
yasanan gelismelerin neden oldugu jeopolitik riskler
Tiirkiye’'nin dis ticaretinin ve dolayli yoldan ihracat
performansinin diismesiyle sonu¢lanmugtir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore, Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) orani 2015
yili dordiincii geyrekte bir dnceki yilin ayni done-
mine gore beklentilerin ¢ok {izerinde gergekleserek
yiizde 5,7 biiyiimiistiir. 2015 yilinin tamamin-
da ise ekonomik biiytime bir énceki yila gére reel
olarak ylizde 4 oraninda artmistr (Grafik 1). Bu
biiytime orani ile Tirkiye 2016-2018 Orta Vadeli
Program'da (OVP) 2015 yili i¢in hedeflenen yiizde
4 biiylime oranini yakalamistir. Béylece 2015 yili
GSYH cari fiyatlarla 719 milyar 967 milyon dolara
ve sabit fiyatlar ile 131 milyar 289 milyon liraya
ulagmistir. 2015 yili dérdiincii geyregindeki pozitif
biiytime ile birlikte Tirkiye ekonomisi, 2009 yili
son ¢eyreginden itibaren 25 ¢eyreklik donem bo-

yunca araliksiz pozitif bitytimesini stirdiirmiistiir.
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GRAFIK 1. BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE
SABIT FIYATLARLA GSYH'DE DEGISIM (vizDE)
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2015 yilinin tamaminda, iktisadi faaliyet kol-
larina gére GSYH gelisme hizlari incelendiginde, en
yiiksek biiytime orani yiizde 14,4 ile dolayli 6lgiilen
mali aracilik hizmetleri sekt6riinde meydana gelmistir.
fkinci en yiiksek oran ytizde 11,4 ile mesleki, bilimsel
ve teknik faaliyetler sektdriinde gerceklesmistir. Imalat
sanayi sektoriiniin gelisim hizi dérdiincii geyrekee yiiz-
de 3,8 olarak kaydedilmistir (Grafik 2).

Diger yandan, 2015 yili dordiincii geyreginde
takvim etkisinden arindirilmis imalat sanayi endeksi
bir 6nceki yilin ayni aymna gore Ekim ayinda yiizde
4,6, Kasim ayinda yiizde 3,5 ve Aralik ayinda ytizde
4,5 artmsur. Bu artg hiziyla birlikte 2015 yili dér-

diincii ¢eyrekte imalat sanayi bir onceki yilin ayni

dénemine gore yiizde 4,2 oraninda artig gostermistir.
[malat sanayiindeki artis hizina ragmen Ortadogu'daki
gelismelerin olusturdugu bélgesel riskler ve euro/dolar
paritesindeki diistisle birlikte Avrupa’ya yapilan ihra-
cattan elde edilen gelirin diigmesi ihracatin bitytimeye

katkisinin sinirli olmasina neden olmustur.

ULKELER VE EKONOMiK BUYUME

2015 yilinda petrol basta olmak iizere emtia fiyatla-
rinda yasanan diisiisiin ve Cin ekonomisinde yasanan
ivme kaybinin devam etmesi, kiiresel ekonomiye ve
finansal piyasalara dair belirsizliklerin ana kaynagini
olusturmustur. FED’in bu belirsizlikten kaynakl: ilk
faiz arturim kararini ancak Aralik ayinda aldigi gorii-
lirken Avrupa Merkez Bankasi (AMB) diisen petrol
fiyatlarindan kaynakli enflasyon oranlarinda yasanan
diisiik seyre karsin bazi énlemler almistir. 3 Aralik’ta
yapilan toplantida enflasyon disiisiine 6nlem olarak
varlik alim programinin devami ve kapsaminin da ge-
nigletilmesi yoniinde agiklama yapilmisur.

AMB’nin yani sira kiiresel ekonomiyi bu ¢eyrek-
te onemli dl¢iide etkileyen Cin ekonomisinin biiyiime
performansinin yavaslamasi olmustur. Cin ekonomisi-
nin diinya ticaretinin talep yonlii daralmasindan dolay:

yavaslamast Cin'in biiylime rakamlarinin son yillarin

en diisiik seviyesine gelmesine yol agmustir. Bu baglam-

GRAFIK 2. IKTiISADI FAALIYET KOLLARINA GORE GSYH GELISME HIZLARI (v0zDE)
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Kaynak: TUIK
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da, ihracat ve ekonomik biiyiime performansinda yasa-
nan diistisii dikkate alan Cin Merkez Bankasi bu yénde
yeni onlemler almay siirdiirmektedir. Bunun yaninda
Suriyede devam eden savasa koalisyon devletlerinin
miidahalesinin yaninda Rusya'nin da bélgede etkin ol-
mast kiiresel piyasalarda etki olusturmustur.

2015 yili dénem bagkanligint Tiirkiye'nin yaptigt
G20’ye tiye iilkelerin biiylime performanslarina bakil-
diginda dérdiincii geyrekte en yiiksek biiytime oranini
yiizde 7,3 ile Hindistan'in gerceklestirdigi goriilmek-

tedir. Ekonomik biiyiimesi son yillarin en diisiik sevi-

yesine gerileyen Cin yiizde 6,8 biiyiime ile Hindistan’s
takip etmistir. Tiirkiye ise beklentileri asan yiizde 5,7’lik
ekonomik biiyiime orani ile G20 iilkeleri i¢inde en hizli
biiyiiyen tgiincii iilke olmugtur (Grafik 3).

Diger yandan, 34 iyeli OECD iilkeleri i¢inde
dérdiincii geyrekte en yiiksek biiylime oranina sahip
olan iilke ytizde 5,7 ile Tirkiye olmustur. OECD
tilkeleri igerisinde en hizli biiyiiyen ikinci tilke yiizde
4,5 bityiime ile Isve¢ olurken iigiincii sirayr yiizde
4 biiytime orani ile Cek Cumbhuriyeti ve Slovakya
paylasmaktadir (Grafik 4).

GRAFIK 3.2015 YILI lll. CEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ G20 ULKELERI (v0zpE)

Kaynak: Tradingeconomics

GRAFIK 4.2015 YILI IV. GEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ OECD ULKELERI (v0zDE)
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2015 yili ekonomik bilyiime oranlarina bakil-
diginda G20 iilke ekonomilerinde Hindistan yiizde
7,3 biiytime oraniyla ilk sirada yer alirken Cin yiizde
6,9 biiytime orani ile ikinci sirada gelmistir. Gelis-
mekte olan bir diger iilke olan Endonezya ise yiizde
4,8 biiylime orant ile ti¢iincii sirada yer alirken Tiir-
kiye ytizde 4 ekonomik biiylime orani ile G20 iilke-
leri arasinda 2015 yilinda dordiincii en hizli bityiiyen
tilke olmustur (Grafik 5). Turkiye gerceklestirdigi bu

biiytime orani ile IMF ve Diinya Bankasi gibi ulus-
lararasi kuruluglarin bitytime tahminlerini asan bir
performans gdstermistir.

OECD iilkelerinin 2015 yili ekonomik biiyii-
me performanslarina bakildiginda yiizde 4,2 ile Cek
Cumbhuriyeti’nin ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir.
[sveg yiizde 4,1 biiyiime orant ile ikinci siray1 alirken
Tiirkiye ve Izlanda yiizde 4 biiyiime oranu ile {igiincii
siray1 paylasmustir (Grafik 6).

GRAFIK 5.2015 YILI BUYUME ORANLARI: SECILMi$ G20 ULKELERI (v0zDE)

Kaynak: OECD
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IHRACAT AZALDI, iC TALEP ARTTI

2015 yilt mal ve hizmet ihracat orani yiizde 0,8 ora-
ninda azalmustir. Ig taleple ilgili en Gnemli gosterge-
lerden biri olan hanehalk: nihai titketim harcamalart
bir onceki yila gore ylizde 4,5 artarken, devletin nihai
titketim harcamalari ise yiizde 6,7 oraninda arus gos-
termistir. [thalat oraninda yasanan arus yiizde 0,3 ola-
rak gerceklesmis ve dolayisiyla 2015 yili ekonomik bii-
ylimesine i¢ talebin katkis etkili olmustur (Grafik 7).

Tirkiye'nin onceki donemlerde biiytime perfor-
mansinin lokomortif giicii olan ihracatin 2015 yilinda
jeopolitik kosullar nedeniyle azalmis oldugu goriil-
mektedir. Thracat 2015 yilinda bir 6nceki yila gére
yiizde 8,7 azalarak 143,9 milyar dolar seviyesinde ger-
¢eklesmistir. 2015 yilinda ithalat ise yiizde 14,4 azala-
rak 207,2 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Diger
yandan ithalatin ihracattan daha yiiksek bir hizla dii-
siis yasamast neticesinde 2015 yilinda ihracatin ithalat

GRAFIK 7. OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU, iIHRACAT VE ITHALAT GELISiM HIZLARI (vizDE)
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TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

2014 (Ocak-Aralik) 2015 (Ocak-Aralik)

Ulke Gruplan

Deger (bin dolar)

Genel Toplam 157.610.158
A- AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 68.514.370
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 2.269.841
C- DIGER ULKELER 86.825.947
1- Diger Avrupa Ulkeleri 15.183.962
2- Afrika Ulkeleri 13.754.398
Kuzey Afrika Ulkeleri 9.757.935
Diger Afrika Ulkeleri 3.996.463
3- Amerika Ulkeleri 10.082.687
Kuzey Amerika Ulkeleri 7.292.336
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 938.023
Gliney Amerika Ulkeleri 1.852.328
4- Asya Ulkeleri 46.974.351
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 35.383.669
Diger Asya Ulkeleri 11.590.682
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 600.042
6- Diger Ulkeler 230.507
ihracatin ithalati Karsilama Orani

Deger (bin dolar) (Yiizde)

Degisim
(Yiizde) | (Yiizde)

100,0 143.934.972 100,0 -8,7
43,5 64.034.562 44,5 -6,5
1.4 1.907.314 1,3 -16,0
55,1 77.993.096 54,2 -10,2
9,6 14.150.122 9,8 -6,8
8,7 12.468.935 8,7 9,3
6,2 8.534.676 59 =125
2,5 3.934.259 2,7 -1,6
6,4 9.229.663 6,4 -8,5
4,6 7.070.381 4,9 -3,0
0,6 848.853 0,6 -9,5
1.2 1.310.429 0,9 -29.3
29,8 41.418.405 28,8 -11,8
22,5 31.106.184 21,6 -121
74 10.312.221 7,2 -11,0
0,4 619.828 04 33
0,1 106.143 0,1 -54,0
65,1 69,5

Kaynak: TUIK
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kargilama orani bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
artarak ytizde 65,1den yiizde 69,5’e yiikselmistir.
Thracatta yasanan diisiisiin arkasindaki nedenlere
bakildiginda euro/dolar paritesindeki asag1 yonlii sey-
rin Tiirkiye’nin ihracattan elde ettigi gelirde diisiise ne-
den oldugu goriilmektedir. Bu baglamda Tiirkiye’nin
en biiyiik ticari pazari olan AB’ye olan ihracau 2015
yilinda bir 6nceki yila kiyasla ytizde 6,5 azalig gostere-
rek 64 milyar dolara inmistir. Bu durumun yani sira
Ortadogu ve Kuzey Afrikada yasanan siyasi gerginlik-
ler Tiirkiye'nin ihracat performansini olumsuz etki-
leyen bir diger unsur olmustur. Ortadoguda Irak ve
Suriye, Kuzey Afrika bélgesinde de Libyada yasanan
gelismeler Tiirkiye'nin bu bolgelerdeki pazar payinin
diismesine neden olarak ihracat gelirlerinin azalmasina

yol agmustir (Tablo 1).

SONUC VE ONERILER

2015 yilinda kiiresel ekonomi Amerika Birlesik Dev-
letleri ve Cinde yasanan ekonomik gelismeler ekse-
ninde sekillenmistir. ABD Merkez Bankasi (FED)
2014 yilindan itibaren faiz artirimina gidecegi yoniin-
deki tutumunu 2015 yili Aralik ayinda ytizde 0,25
faiz arturimi ile gerceklestirirken bu durum kiiresel
ekonomiyi etkileyen temel gelisme olmustur. Kiiresel
ekonominin ABD tarafinda faiz artrimi konusu yil
icinde hakim olurken Cin’in diisen ekonomik biiyii-
me performansini canlandirma amaciyla para birimi
yuanda devaliiasyona gitmesi Cin’in diinya ticaretin-
deki yiiksek pay: diistintildiigiinde kiiresel ekonomiyi
ciddi oranda etkilemistir. ABD ve Cinde yasanan bu
gelismeler 2015 yilinda kiiresel ekonominin daralma-
sinda temel fakeor olurken Ukrayna, Irak, Suriye ve
Libyada yasanan ¢atisma ortaminin meydana getirdi-
gi siyasi belirsizlikler kiiresel ekonomiyi olumsuz etki-
leyen bir diger fakt6r olmustur.

Tirkiye iginde ise 2015 yilinda yasanan 7 Ha-
ziran ve 1 Kasim se¢im siiregleri etrafinda gelistigi
goriilmektedir. 7 Haziran se¢im sonucu neticesinde
olusan siyasi tablodan herhangi bir hitkiimet ¢ik-
mazken 1 Kasim'da yenilenen secim sonrast siyasi

belirsizlik ortami sona ermistir.

I¢ ve dis konjonktiirde yasanan bu gelismelere
ragmen Tirkiye'nin 2015 yilinda yiizde 4 biiyiime
orani ile beklentilerin tizerinde bir performans sergile-
digi goriilmekeedir. I talep ve yatirimlar 2015 yili ge-
nelinde bitytimede etkili olurken Tiirkiye’nin makroe-
konomik gostergelerindeki istikrar kiiresel piyasalarda
yasanan olumsuz gelismelerin Tiirkiye ekonomisi ize-
rindeki etkisini zayiflatmugtir. Tiirkiye ayrica gosterdigi
bu biiytime performansiyla birlikte 2009 yili son ¢ey-
reginden itibaren 25 ¢eyreklik dsnem boyunca aralik-
siz pozitif biiylimesini stirdirmiistiir.

Turkiye'nin son 14 yillik ekonomik biiyiime per-
formansinda ihracat 6nemli bir rol oynarken 2015 yili
genelinde ihracatta yasanan diisiis Tiirkiye'nin daha
yitksek biiylime oranlarina ulasgamamasina neden ol-
mustur. Suriye, Irak ve Libyadaki ¢atigma ortaminin
2015 yilinda da devam etmesi Tiirkiye'nin ihracat per-
formansinin diigmesinde etkili olurken yil genelinde
asag1 yonlii seyir izleyen euro/dolar paritesi AB iilke-
lerine yapilan ihracattan elde edilen gelirin diigmesiyle
neticelenmistir. Bu baglamda 2016 yilinda daha yiiksek
biiytime oranlarina ulagilmas i¢in Turkiye'nin ihracat
performansina odaklanmasi gerekmektedir. Tiirkiye'nin
ihracatindaki en yiiksek paya sahip AB iilkelerinin 2015
yilinda ekonomik biiyiimede yasadiklari toparlanma
2016 yilinda Turkiye'nin ihracat performansina olumlu
etki edebilecek potansiyel alanlarin basinda gelmekte-
dir. 2016 yilinda Tiirkiye'nin AB iilkeleriyle ekonomik
iligkilerini gelistirecek adimlar atmasi ayni zamanda
Irak, Suriye ve Libyada gerileyen pazar payinin ikame
edilmesine olanak taniyacakur.

Diger yandan agiklanan ekonomik biiyiime ra-
kamlari ile 2015 yilinda ytizde 4,47 seviyesine gerile-
yen cari agik bu baglamda Tiirkiye tarihinin en diisiik
seviyesine ulagmustir. 2016-2018 Orta Vadeli Prog-
ramda cari acikta hedeflenen ytizde 4,4 oraninin ya-
kalandigy goriiliirken bu durum Tiirkiye ekonomisin-
deki cari agik riskinin azaldigini gdstermesi agisindan
onemlidir. Turkiye'nin 2015 yilinda ekonomik biiyii-
mesi artarken cari agiginin azalmasi uzun yillardir Tiir-
kiye ekonomisindeki 6nemli yapisal problemlerden

biri olan cari agik-biiytime ikileminden uzaklagildigin
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gostermektedir. 2016 yilinda AB tlkelerindeki ekono-
mik toparlanmanin etkisi ile Turkiye’'nin bu bolgeye
ihracatinin artrilmast hem daha yiiksek biiytime oran-
larinin yakalanmasina hem de cari agikeaki diisiis tren-
dinin devam etmesini beraberinde getirecektir.
Tiirkiye'nin 2015 yilinda hedeflenen ekonomik
biiytime rakamina ulasmast 2016 yilinda odaklanil-
masi gereken yapisal reformlar icin itici bir gii¢ ola-
caktr. Bagbakan Ahmet Davutoglu tarafindan agik-
lanan 25 maddelik Yapisal Déniisiim Paketi ve bu
paket kapsaminda yer alan eylem planlarinin gergek-

lestirilmesi Tiirkiye ekonomisinin 2015 yilinda sergi-
ledigi yiiksek biiytime performansinin siirdiiriilebilir
bir yapiya kavusmast acisindan onemli olacaktr. Bu
baglamda 6niimiizdeki dénemde ekonomi politikasi
yapicilarinin, Tirkiye ekonomisindeki sorunlu alan-
larin baginda gelen tasarruf, AR-GE yaurimlari ve
katma degerli tiretim gibi bagliklarda yasanilan yapi-
sal problemlere yonelmesi gerekmektedir. Bu alanlar-
da atlacak adimlar 6niimiizdeki siiregte kiiresel eko-
nomide yasanabilecek dalgalanmalara kargi Tiirkiye

ekonomisini daha dayanikli hale getirecektir.
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